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Absolute Return

Ripartizione per emittente
sulla componente obbligazionaria	 Lordo %
Governativo		  39,0
Agency		  8,9
Sovranazionale		  2,1
Corporate		  32,0
Totale		  81,9

Ripartizione settoriale 
sulla componente azionaria		  Lordo %
Beni di Consumo Durevoli		  0,2
Beni di Consumo Primari		  0,4
Energia 		  0,5
Finanziario		  0,3
Farmaceutico 		  0,4
Industriale		  0,4
Tecnologia Informatica		  0,3
Materie Prime 		  0,3
Servizi		  0,2
Telecomunicazioni		  0,2
Non classificato (etf)		  0,7
Totale		  3,9

Ripartizione per aree valutarie
su tutto il portafoglio	 Lordo %	 Netto* %
Euro	 75,1	 85,0
Dollaro USA	 10,4	 4,0
Sterlina	 6,0	 -0,1
Yen	 1,0	 0,0
Franco svizzero	 0,9	 0,1
Valute Scandinave	 0,0	 0,2
Valute Asia/Pacifico (ex Yen)	 0,0	 0,9
Dollaro Australiano	 0,0	 0,0
Dollaro Canadese	 0,0	 2,6
Altro	 6,6	 7,4
Totale	 100,0	 100,0

Misura di rischio (VaR)	 %
VaR ex ante (1 mese, 99%)		  -4,00
VaR ex post (1 mese, 99%)		  -2,10

Duration del Fondo*		  1,27

Ripartizione geografica
sulla componente  
azionaria	 Lordo %	 Netto* %
EMU	 1,0	 0,3
Europa ex UK ex EMU	 0,4	 0,4
Regno Unito	 0,3	 -0,8
Nord America	 1,5	 1,2
Mercati Emergenti	 0,8	 0,8
Area Pacifico Ex Giappone	 0,0	 0,0
Giappone	 0,0	 0,0
Totale	 3,9	 1,8

Ripartizione per scadenza
sulla componente  
obbligazionaria	 Lordo %	 Netto* %
Tasso variabile	 14,2	 14,2
< 1 anno	 40,1	 41,2
1-3 anni	 13,5	 13,8
3-7 anni	 9,9	 8,8
7-11 anni	 4,1	 6,4
>11 anni	 0,2	 0,2
Totale	 81,9	 84,6

€

Messaggio pubblicitario. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta disponibile sul sito internet www.pioneerinvestments.
it, presso gli intermediari collocatori e gli uffici dei promotori finanziari autorizzati. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli 
futuri. I dati contenuti nel report sono elaborati da Pioneer Investment Management SGRpA. Pioneer Investment Management 
SGRpA si riserva il diritto di modificare, in ogni momento, le analisi e le informazioni prodotte. Pioneer Investments è il marchio 
che contraddistingue le società di gestione del risparmio del Gruppo UniCredit. Le performance del fondo, e del benchmark ove 
presente, sono calcolate su serie miste: al netto della tassazione fino al 30 giugno 2011 e al lordo della tassazione a partire dal  
1 luglio 2011.

Ripartizione per rating
sulla componente obbligazionaria		  Lordo %
AAA		  16,5
AA		  5,0
A		  40,0
BBB		  12,8
BB		  3,8
B e inferiori		  3,8
Totale		  81,9

La carta d'Identità
ISIN Number	 IT0004022569
Patrimonio netto (mln)	 € 341,9
Livello di rischio	 PIC Medio-Alto   
	 PAC Medio
Data nascita	 02/05/2006
Durata del fondo	 31/12/2050

Categoria Assogestioni

Flessibili

Asset Allocation 
	 Lordo %	 Netto* %
Obbligazioni	 81,9	 84,6
Azioni	 3,9	 1,8
Materie Prime**	 1,8	 1,8
Altre Asset 
Class Alternative***	 2,6	 2,6
Liquidità/Altro	 9,8	 3,0
Totale	 100,0	 93,9
* Dati al netto degli strumenti derivati. 
** L'investimento in Materie Prime avviene tramite 
ETF e ETC. 
*** Include fondi immobiliari e altre attività.

Ultimo Aggiornamento
al 30 novembre 2011
Valore quota	 5,124

Obiettivo del fondo
Il Fondo mira al conseguimento di una moderata 
crescita del capitale investito nel rispetto di un budget 
di rischio identificato con un VaR (Value at Risk) 
mensile al 99% pari a -4%. Questa misura di rischio 
consente di quantificare la perdita massima potenziale 
che il portafoglio del Fondo può subire su un orizzonte 
temporale di un mese con un livello di probabilità del 
99%.

Il Fondo è investito per almeno il 50% in titoli di natura 
obbligazionaria. Può investire in OICR, anche collegati, 
fino ad un massimo del 100%. Gli investimenti sono 
denominati principalmente in Euro, altre valute europee, 
dollari statunitensi e yen.



Informazioni sul gestore
Pioneer Target Equilibrio è gestito dal team 
Absolute Return Multi Strategy di cui è 
responsabile Davide Cataldo. Senior Portfolio 
Manager è Francesco Dall'Angelo che si occupa 
insieme a Davide della gestione diretta del 
comparto. Davide, oltre ad essere responsabile 
dell'area investimenti basata a Milano è a capo 
del team Absolute Return e si avvale del supporto 
degli specialisti di Milano, Dublino, Vienna e 
Monaco. 

Andamento fondo 100 EUR
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Rendimento	 Semplice	 Annuo Composto
	 1 Mese	 YTD	 1 Anno*	 Ultimi 2 Anni*	 Ultimi 3 Anni*	 Ultimi 5 Anni*	 Dal Lancio*
Comparto % 	 -2,23	 -7,04	 -2,99	 0,56	 1,50	 0,85	 0,92
* Dati Aggiornati alla fine dell'ultimo trimestre solare

Messaggio pubblicitario. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta disponibile sul sito internet www.pioneerinvestments.
it, presso gli intermediari collocatori e gli uffici dei promotori finanziari autorizzati. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli 
futuri. I dati contenuti nel report sono elaborati da Pioneer Investment Management SGRpA. Pioneer Investment Management 
SGRpA si riserva il diritto di modificare, in ogni momento, le analisi e le informazioni prodotte. Pioneer Investments è il marchio 
che contraddistingue le società di gestione del risparmio del Gruppo UniCredit. Le performance del fondo, e del benchmark ove 
presente, sono calcolate su serie miste: al netto della tassazione fino al 30 giugno 2011 e al lordo della tassazione a partire dal  
1 luglio 2011.
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