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Valore quota 6,108

Ultimo aggiornamento
al 30 dicembre 2011

Il Comparto mira ad ottenere una rivalutazione del 
capitale nel medio-lungo termine investendo 
principalmente in un portafoglio di titoli azionari e 
strumenti finanziari ad essi collegati di emittenti 
costituiti, con sede centrale o che hanno la loro attività 
principale negli Stati Uniti. Questo Comparto utilizza 
uno stile di gestione “value” e cerca di investire in un 
portafoglio diversificato di titoli venduti a prezzi 
ragionevoli o allo sconto rispetto al loro valore 
intrinseco. Il processo di investimento è guidato dalla 
ricerca fondamentale e quantitativa.

Obiettivo del fondoLivello di rischio Molto alto
Data nascita 11/07/2008
Durata del fondo 31/12/2050

Patrimonio netto (Mln) €137,7
ISIN Number LU0347183856
La carta d'identitá

Azionari America
Categoria Assogestioni

Russell 1000 Value 100

Benchmark
Titolo %

Azioni Nord America 99,37 95,55
Azioni Europa - 2,10

Azioni Mercati Emergenti - 1,48
Azioni Far East - -

Liquidità / Altro 0,63 0,87

Obbligazioni America - -

Obbligazioni Area Euro - -
Obbligazioni Intl. - -

Asset allocation
Asset 12/2010 12/2011

Settore %
Ripartizione settoriale

Paese %
Ripartizione geografica

Beni primari 8,3
Industriale 9,1

Servizi 7,5

Materie Prime 2,3
Telecomunicazioni 3,4

Farmaceutico 13,4
Finanziario 24,3

Energia 12,3

Tecnologia 9,2
Beni durevoli 10,3

Israele 1,5
Olanda 2,1
USA 96,4

€Classe EUR E Azionari Americani

Chevron Corp Energia US 3,0
Exxon Mobil Corp Energia US 3,2

JPMorgan Chase & Co Finanziario US 3,0

Occidental Petroleum Corp Energia US 2,8
UnitedHealth Group Inc Farmaceutico US 2,9

Union Pacific Corp Industriale US 2,7

Merck & Co Inc Farmaceutico US 3,5

Wells Fargo & Co Finanziario US 3,2
iShares US Real Estate Index Fund Finanziario US 3,4
Verizon Communications Inc Telecomunicazioni US 3,4

Top 10 in portafoglio
Titolo Settore Paese %

Alpha 1,51%
Beta 0,8325
R-Squared 0,9677

Sharpe Ratio 0,79
Standard Deviation 14,12%
Misure di rischio (3 Anni)

Price/Earnings 16,36
Price/Cash Flow 10,72

Price/Book 2,59
Analisi di portafoglio
Primi 10 titoli sul patrimonio 31,2%
Numero di titoli 49
Composizione di portafoglio

Vedere note a pagina 2 per ulteriori informazioni. www.pioneerinvestments.it
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Andamento fondo rispetto al benchmark 100 EUR

Pioneer Funds – U.S. Research Value Classe E EUR Benchmark

Il comparto è co-gestito da Paul Cloonan, Ashesh 
Savla e Diego Franzin. I portfolio manager si 
avvalgono dell'esperienza dei team di ricerca 
dell'azienda, che forniscono la ricerca fondamentale 
e quantitativa sulle imprese a livello globlale. Paul 
Cloonan, responsabile dell'area Equity Research 
USA, è entrato in Pioneer Investments nel 1997. 
Ashesh Savla, Portfolio Manager associato dal 2003. 
Diego Franzin, è entrato in Pioneer Investments nel 
1998.

Informazioni sul gestore

Comparto % 4,50 -0,15 -0,15 8,69 12,06 - 5,94
Benchmark % 5,79 3,75 3,75 13,23 14,13 - 7,67

Rendimento Semplice Annuo composto
1 Mese YTD 1 Anno* Ultimi 2 anni* Ultimi 3 anni* Ultimi 5 anni* Dal Lancio*

*Dati aggiornati alla fine dell’ultimo trimestre solare

Messaggio pubblicitario. Prima dell'adesione leggere il prospetto disponibile sul sito internet www.pioneerinvestments.it, presso gli intermediari collocatori e gli uffici dei promotori finanziari autorizzati. I rendimenti passati non sono 
indicativi di quelli futuri. I dati contenuti nel report sono elaborati da Pioneer Investment Management SGRpA. Pioneer Investment Management SGRpA si riserva il diritto di modificare, in ogni momento, le analisi e le informazioni 
prodotte. Pioneer Investments è il marchio che contraddistingue le società di gestione del risparmio del Gruppo UniCredit. Il comparto ed il benchmark, ove presente, sono riportati al lordo degli oneri fiscali. La performance del 
comparto riflette gli oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nel benchmark. I dettagli di portafoglio non contemplano gli strumenti derivati eventualmente presenti. La data di nascita del comparto si riferisce al lancio del fondo 
anche se antecedente all'inizio collocamento presso la clientela retail.


