Pioneer Funds — North American Basic
Value

Classe EUR E Azionari Americani

dicembre 2011

S&P Fund Management Rating AA Morningstar Rating ™ * k k
La cartad'identita Asset allocation Ultimo aggiornamento
ISIN Number LU0243702080 Asset 12/2010 12/2011 al 30 dicembre 2011
Patrimonio netto (MIn) €413,7 Obbligazioni Area Euro - - Valore quota 4,416
Livello di rischio Molto alto Obbligazioni Int. - = Obiettivo del fondo
Data nascita 27/02/2006 Obbligazioni America _ _ e - - -
omparto mira ad ottenere una rivalutazione del
Durata del fondo 31/12/2050 Azioni Europa 19,86 17,36 capitale nel medio-lungo termine investendo
. - principalmente in un portafoglio diversificato di titoli
Categoria Assogestioni Az!on! Nord America 69.95 72,9 azionari e strumenti finanziari ad essi collegati di
AvfEE AETee Azioni Far East - - emittenti costituiti, con sede centrale o che hanno la
Azioni Mercati Emergenti 7,22 5,60 loro attivita principale in Nord America. Il Comparto
T utilizza uno stile "value" nella gestione. 1l Comparto puo
Benchmark Liquidita / Altro 297 4,08 investire fino al 30% del proprio patrimonio in titoli di
Titolo % emittenti non-Nord Americani, compreso un massimo
S&P 500 100 del 10% nei Mercati Emergenti. Si rimanda al prospetto
per una descrizione completa dell'obiettivo
d'investimento.
Ripartizione settoriale Top 10 in portafoglio
Settore % Titolo Settore Paese %
Farmaceutico 21,2 Chubb Corp Finanziario us 43
Industriale 18,1 Kraft Foods Inc Beni primari us 41
Beni primari 17,0 ConocoPhillips Energia us 4,0
Energia 10,0 Unilever NV Beni primari NL 3,8
Telecomunicazioni 9,9 Kimberly-Clark Corp Beni primari us 3,8
Tecnologia 9,4 Abbott Laboratories Farmaceutico us 3,8
Finanziario 8,6 Walt Disney Co Beni durevoli us 3,7
Beni durevoli 5,0 Vodafone Group PLC Telecomunicazioni GB 3,6
Materie Prime 0,9 Verizon Communications Inc Telecomunicazioni Us 3,5
Merck & Co Inc Farmaceutico Us 3,56
Ripartizione geografica
Paese % Composizione di portafoglio Misure di rischio (3 Anni)
US_A 739 Numero di titoli 38 Standard Deviation 13,44%
Svizzera 78 Primi 10 titoli sul patrimonio 38,0% Sharpe Ratio 0,67
Olanda 4,0 AIpha -3,93%
UK 3,6 Analisi di portafoglio Beta 0,8868
Russia 24 Price/Book 2,34 R-Squared 0,9583
Cangda 2,2 Price/Earnings 13,68
Brasile 19 Price/Cash Flow 9,34
Cina 1,6
Francia 14
Altri 13
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Informazioni sul gestore

Andamento fondo rispetto al benchmark 100 EUR

1l comparto é gestito da un team specializzato di
110 analisti e gestori di Cullen Capital. James P. Cullen
¢ il responsabile della gestione di questo portafoglio
da oltre 20 anni e in questa attivita é assistito da

105
John Gould e Brook Cullen.
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Pioneer Funds — North American Basic Value Classe E EUR M Benchmark
Rendimento Semplice Annuo composto
1 Mese YTD 1 Anno* Ultimi 2 anni* Ultimi 3 anni* Ultimi 5 anni* Dal Lancio*
Comparto % 4,82 -3,12 -3,12 6,38 9,78 -2,59 -2,10
Benchmark % 4,76 5,53 5,53 13,98 16,76 0,06 0,07

*Dati aggiornati alla fine dell’'ultimo trimestre solare

Messaggio pubblicitario. Prima dell*adesione leggere il prospetto disponibile sul sito internet www.pioneerinvestments.it, presso gli intermediari collocatori e gli uffici dei promotori finanziari autorizzati. | rendimenti passati non sono
indicativi di quelli futuri. | dati contenuti nel report sono elaborati da Pioneer Investment Management SGRpA. Pioneer Investment Management SGRpA si riserva il diritto di modificare, in ogni momento, le analisi e le informazioni
prodotte. Pioneer Investments ¢ il marchio che contraddistingue le societa di gestione del risparmio del Gruppo UniCredit. Il comparto ed il benchmark, ove presente, sono riportati al lordo degli oneri fiscali. La performance del
comparto riflette gli oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nel benchmark. | dettagli di portafoglio non contemplano gli strumenti derivati eventualmente presenti.
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