
Valore quota 5,829

Ultimo aggiornamento
al 30 novembre 2010

L’obiettivo di questo Comparto è il conseguimento della 
rivalutazione del capitale e di rendimento nel medio-
lungo periodo, investendo almeno due terzi del totale 
delle proprie attività in un portafoglio diversificato 
composto da titoli di debito e strumenti finanziari ad 
essi collegati a tasso fisso e variabile e da obbligazioni 
zero-coupon di emittenti aventi sede legale negli Stati 
della Convergenza o che svolgono parte preponderante 
della loro attività economica in tali Stati. Il Comparto 
può inoltre investire fino al 25% in obbligazioni 
convertibili, fino al 10% in azioni e strumenti finanziari 
ad esse collegati, fino al 40% in strumenti finanziari del 
Mercato Monetario e fino al 30% in depositi bancari. 
Maggiori informazioni sugli obiettivi d’investimento si 
possono trovare nel Prospetto Informativo.

Obiettivo del fondo
Durata del fondo 31/12/2050

Kilovar 16
Data nascita 30/03/2007

Livello di rischio Medio

ISIN Number LU0279964349
Patrimonio netto (Mln) €26,0

La carta d'identitá

Obbligazionari Altre Specializzazioni
Categoria Assogestioni

BofA ML Govt. Europe ex EMU 30
JPM EMBI Global Europe 10
JPM Euro EMBI Global Index Europe 10

JPM GBI Embroad Europe 50

Benchmark
Titolo %

Azioni Nord America - -
Azioni Europa 3,20 3,09

Azioni Mercati Emergenti - -
Azioni Far East - -

Liquidità 1,34 3,61

Obbligazioni America 16,62 14,73

Obbligazioni Area Euro 14,16 14,39
Obbligazioni Intl. 64,68 64,18

Asset allocation
Asset 12/2009 11/2010

Pioneer Funds – Euro Convergence Bond

Morningstar Rating ™ 

Hungary Government Bond 5,50 12/02/2014 BBB- 2,7 4,0
Republic Of Poland 5,75 23/09/2022 A 8,3 4,6

Republic Of Poland 5,50 25/10/2019 A 6,8 3,7

Raiffeisen Centrobank AG 0,00 - 3,1
Hungary Government Bond 5,50 12/02/2016 BBB- 4,1 3,1

Fhb Mortgage Bank PLC 8,50 11/01/2013 A3 2,9

Depfa Bank PLC 6,75 09/05/2012 BBB 8,1

United Kingdom 2,25 07/03/2014 AAA 3,1 4,8
Rabobank Nederland 11,00 22/05/2012 AAA 1,3 4,8
General Elec Cap Corp 4,87 13/01/2011 AA+ 4,9

Top 10 in portafoglio
Titolo Cedola % Scadenza Rating Durat. %

Primi 10 titoli sul patrimonio 44,0%
Numero di titoli 42
Composizione di portafoglio

Paese %
Ripartizione geografica

Russia 6,0
USA 7,6

Austria 5,2

Altri 17,7
Turchia 5,0

UK 13,9
Ungheria 16,6

Germania 10,7

Olanda 8,6
Polonia 8,7

Alpha 0,37%
Beta 0,9324
R-Squared 0,7891

Sharpe Ratio (3 Anni) 0,08
Standard Deviation (3 Anni) 13,84%
Misure di rischio
Annualised dividend yield -
Rating medio BBB+
Duration 2,90

7-10 Anni 7,6
> 10 Anni 9,1
Altri 3,2

5-7 Anni 24,6

< 1 Anno 5,7
1-3 Anni 32,7
3-5 Anni 17,0

Scadenza %
Ripartizione per scadenza

I dettagli di portafoglio non contemplano gli strumenti derivati 
eventualmente presenti

www.pioneerinvestments.itVedere note a pagina 2 per ulteriori informazioni.

Zloty polacco 13,9
Fiorino Ungherese 10,5
Lira Turca 7,3

Dollaro Americano 15,3

Euro 18,6
Sterlina Inglese 17,6
Leu Romeno 16,9

Emittente %
Ripartizione per emittente

BB 8,7
B e inferiori 14,7
Senza rating 3,7

BBB 32,1

AAA 14,3
AA 7,6
A 18,8

Sovranazionali 2,3
Governativi 26,1
Corporate 71,5

Valuta %
Ripartizione per aree valutarie

Qualitá Credito %
Ripartizione per rating
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Pioneer Funds – Euro Convergence Bond novembre 2010

Andamento fondo rispetto al benchmark 100 EUR

Pioneer Funds – Euro Convergence Bond Classe F EUR Benchmark

Il comparto è gestito da Hakem Saidi, gestore di 
portafoglio Total Return presso Pioneer 
Investments a Monaco. Hakem lavora nel settore 
degli investimenti dal 1994. Ha iniziato la sua 
carriera come Proprietary Trader presso Deutsche 
Handelsbank. Nel 2000 è passato ad Activest dove 
ha assunto il ruolo di gestore di portafogli di fondi 
Total Return. Prima di arrivare in Pioneer nel 2006, 
Hakem ha lavorato per un anno con Union 
Investment. Si è laureato in Business 
Administration presso lFHTW di Berlino  ed è 
accreditato da DVFA come analista CEFA 
(certificato analista finanziario europeo).

Informazioni sul gestore

Comparto % 1,87 7,80 10,30 6,22 3,78 - 3,50
Benchmark % 0,09 12,69 16,33 7,80 7,17 - 6,91

Rendimento Semplice Annuo composto
1 Mese YTD 1 Anno* Ultimi 2 anni* Ultimi 3 anni* Ultimi 5 anni* Dal Lancio*

*Dati aggiornati alla fine dell’ultimo trimestre solare

I dettagli di portafoglio non contemplano gli strumenti derivati eventualmente presenti. Messaggio pubblicitario. Prima dell'adesione leggere il prospetto disponibile sul sito internet www.pioneerinvestments.it, presso gli intermediari
collocatori e gli uffici dei promotori finanziari autorizzati. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. I dati contenuti nel report sono elaborati da Pioneer Investment Management SGRpA. Pioneer Investment Management
SGRpA si riserva il diritto di modificare, in ogni momento, le analisi e le informazioni prodotte. Pioneer Investments è il marchio che contraddistingue le società di gestione del risparmio del Gruppo UniCredit.

Il comparto ed il benchmark, ove presente, sono riportati al lordo degli oneri fiscali. La performance del comparto riflette gli oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nel benchmark.


