
Valore quota 5,184

Ultimo aggiornamento
al 31 dicembre 2009

L’obiettivo del Comparto è di conseguire un rendimento 
assoluto e la conservazione del capitale nel medio 
termine. Il Comparto investe almeno due terzi del totale 
delle proprie attività in un portafoglio diversificato 
composto da qualsiasi tipo di titoli di debito Investment 
Grade e strumenti finanziari ad essi collegati 
denominati in euro, con scadenze diverse ed emessi da 
organismi governativi e non. Un titolo di debito o 
strumento finanziario ad esso collegato Investment 
Grade ha un rating S&P pari o superiore a BBB- oppure 
un rating equivalente attribuito da altre agenzie. Il 
comparto può investire fino al 20% del totale delle 
proprie attività in titoli azionari e strumenti finanziari 
collegati e fino al 25% in obbligazioni convertibili. 
Maggiori informazioni sugli obiettivi d’investimento si 
possono trovare nel Prospetto Informativo.

Obiettivo del fondo
Durata del fondo 31/12/2050

Kilovar 4
Data nascita 07/07/2008

Livello di rischio Medio

ISIN Number LU0363630533
Patrimonio netto (Mln) €306,3

La carta d'identitá

Flessibili
Categoria Assogestioni

EONIA Total Return Index* 100

Benchmark
Titolo %

* Il benchmark è da considerarsi solo ai fini del calcolo delle 
commissioni di performance

Azioni Nord America 2,18 -
Azioni Europa 5,57 -

Azioni Mercati Emergenti - -
Azioni Far East - -

Liquidità 5,79 6,24

Obbligazioni America 0,54 -

Obbligazioni Area Euro 85,91 93,76
Obbligazioni Intl. - -

Asset allocation
Asset 12/2008 12/2009

Pioneer Funds – Absolute Return Control

Republic Of Italy 4,25 01/08/2013 A+ 3,2 3,8
Republic Of Italy 3,75 01/08/2016 A+ 5,6 5,0

Netherlands Government 3,75 15/07/2014 AAA 4,1 3,8

Republic Of Italy 3,75 01/08/2015 A+ 4,9 3,7
Republic Of Austria 4,00 15/09/2016 AAA 5,8 3,7

Land Berlin 2,75 18/01/2010 Aa1 0,0 3,6

Republic Of Italy 0,00 30/04/2010 AA- 0,3 11,9

Republic Of Austria 3,40 20/10/2014 AAA 4,4 5,5
France (Govt Of) 4,00 25/10/2038 AAA 16,6 7,1
Republic Of Italy 3,00 15/01/2010 A+ 0,0 10,1

Top 10 in portafoglio
Titolo Cedola % Scadenza Rating Durat. %

Sharpe Ratio (1 Anno) 1,25
Standard Deviation (1 Anno) 3,50%
Misure di rischio
Annualised dividend yield -
Rating medio AA-
Duration 0,70

Primi 10 titoli sul patrimonio 58,2%
Numero di titoli 47
Composizione di portafoglio

Paese %
Ripartizione geografica

Lussemburgo 4,2
Olanda 6,2

Emirati Arabi Uniti 3,2

Altri 10,4
Sud Africa 3,0

Spagna 11,5
Italia 35,0

Austria 9,2

Francia 8,3
Germania 9,1

I dettagli di portafoglio non contemplano gli strumenti derivati 
eventualmente presenti

www.pioneerinvestments.itVedere note a pagina 2 per ulteriori informazioni.

BBB 6,4
BB 1,1
Senza rating 5,7

AAA 29,4
AA 23,4
A 34,0

Valuta %
Ripartizione per aree valutarie

7-10 Anni 2,4
> 10 Anni 15,0
Altri 2,1

5-7 Anni 13,5

< 1 Anno 36,6
1-3 Anni 12,7
3-5 Anni 17,6

Euro 100,0

Qualitá Credito %
Ripartizione per rating

Scadenza %
Ripartizione per scadenza
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Pioneer Funds – Absolute Return Control dicembre 2009

Andamento fondo rispetto al benchmark 100 EUR

Pioneer Funds – Absolute Return Control Classe E EUR

Il comparto è gestito da Christian Frischauf. Christian è Senior Portfolio Manager e responsabile del team Total 
Return Portfolio Managers. Lavora nel settore degli investimenti dal 1991. Lavorava come gestore di fondi 
Corporate Bond e Total Return a Monaco quando si realizzò la fusione tra Activest e Pioneer Investments (2002
-2007). Prima di questo, ha lavorato con Capital Invest (ora Pioneer Investments) a Vienna gestendo portafogli 
istituzionali del Reddito Fisso e Obbligazionari Corporate (1999-2002). Ha iniziato la sua carriera in Raiffeisen 
Capital Management a Vienna gestendo portafogli obbligazionari.

Informazioni sul gestore

Comparto % 0,39 5,90 5,90 - -

Rendimento Semplice Annuo composto
1 Mese YTD 1 Anno* Ultimi 3 anni* Ultimi 5 anni*

*Rendimenti per anno solare.

Prima dell'adesione leggere il prospetto informativo. Non vi è garanzia di ottenere uguali rendimenti per il futuro. La performance del fondo riflette gli 
oneri gravanti sullo stesso e non contabilizzati nel benchmark. La data di nascita del comparto si riferisce al lancio del fondo anche se antecedente 
all'inizio collocamento presso la clientela retail. Morningstar Ratings: Copyright © 2010 Morningstar UK Limited. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui 
contenute: (1) non possono essere copiate o distribuite; (2) non ne è garantita l'accuratezza, l’esattezza o la puntualità. Morningstar ed i suoi fornitori di 
dati non sono responsabili di alcun danno o perdita derivante dall'uso di queste informazioni.


