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Prospetto Semplificato

Informazioni Specifiche

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore 
prima della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo.

Informazioni generali sul Fondo
Nome	 PIONEER OBBLIGAZIONARIO EURO A DISTRIBUZIONE - PIC

	 Sottoscrizione mediante versamento in unica soluzione (PIC).

	 Fondo comune d’investimento mobiliare aperto di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 

85/611/CEE.

Gestore	 La Società di Gestione è Pioneer Investment Management SGRpA. Pioneer Investment 

Management Ltd è il soggetto delegato alla gestione del Fondo.

Altre informazioni	 Codice ISIN al portatore: IT0001127940

	 Valuta di denominazione: Euro

	 Data di istituzione: 02/12/1996

	 Il Fondo è a distribuzione dei proventi.

	 Finalità: graduale crescita del capitale investito.

	 Modalità di sottoscrizione: la presente proposta di investimento finanziario prevede la 

sottoscrizione delle quote del Fondo in unica soluzione (PIC) mediante il versamento minimo 

iniziale di 50 Euro.

Obiettivi e politica di investimento 
Tipologia di gestione	 Tipologia di gestione: a benchmark, di tipo attivo.

	 Obiettivo della gestione: aggiungere valore rispetto al benchmark di riferimento con un attento 

controllo del rischio.

	 Parametro di riferimento: 100% Barclays Capital Euro Aggregate

Orizzonte temporale di	 4 anni 

investimento consigliato	

Profilo di rischio	 Grado di rischio: medio

	 Questo grado di rischio indica una variabilità media dei rendimenti degli strumenti finanziari in 

cui è allocato il capitale investito.

	 Grado di scostamento dal benchmark: significativo

Politica di investimento 	 Categoria: Obbligazionario Altre Specializzazioni (Categoria Assogestioni)

	 Tipologia di strumenti finanziari e valuta di denominazione: il Fondo è investito in strumenti 

finanziari di natura obbligazionaria e di natura monetaria. Il Fondo può investire in OICR, 

anche collegati, fino ad un massimo del 30%. L’investimento in depositi bancari è consentito 

fino ad un massimo del 30%.

	 La duration media del portafoglio è indicativamente pari a 5,5 anni. Gli strumenti finanziari 

sono denominati principalmente in Euro.

	 Gestione attiva del rischio di cambio.
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	 Aree geografiche di investimento/Mercati di riferimento: principalmente area Euro. L’investimento 

in Paesi Emergenti ha carattere residuale.

	 Categoria di emittenti: emittenti governativi, societari e organismi internazionali/agenzie 

governative. Principalmente emittenti aventi un rating non inferiore a Investment Grade; per 

la parte rimanente è possibile investire in emittenti aventi rating inferiore a Investment Grade o 

privi di rating.

	 Settori industriali: diversificazione degli investimenti in tutti i settori economici.

	 Operazioni in strumenti finanziari derivati: la Società di Gestione può effettuare operazioni in 

strumenti finanziari derivati per finalità di copertura dei rischi, per una più efficiente gestione 

del Fondo e per finalità di investimento. In relazione alla finalità di investimento il Fondo si 

può avvalere di una leva massima sul patrimonio netto pari a 1,4. Pertanto l’effetto sul valore 

della quota derivante da variazioni dei prezzi degli strumenti finanziari in cui il Fondo è esposto 

attraverso strumenti derivati può risultare amplificato fino ad un massimo del 40%. Tale effetto 

di amplificazione si verifica sia per i guadagni che per le perdite.

Si rinvia alla Sez. B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del Fondo.

Costi
Tabella
dell’investimento
finanziario

	 La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita 

sia al momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. 

Con riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi 

d’ingresso rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 

sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito.

	 La seguente tabella è stata predisposta considerando un investimento esemplificativo pari a Euro 

10.000.

PIC Momento
della 

sottoscrizione

Orizzonte 
temporale 

d’investimento 
consigliato

(valori su base 
annua)

Voci di costo

A Commissioni di sottoscrizione 0,750% 0,188%

B Commissioni di gestione 1,100%

C Altri costi contestuali all’investimento 0,000% 0,000%

D Altri costi successivi all’investimento 0,075%

E Diritti fissi di ingresso 0,050% 0,013%

Componenti dell’investimento finanziario  

F Importo Versato 100,000%  

G = F-E Capitale Nominale 99,950%  

H = G-(A+C) Capitale Investito 99,200%  

	 Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata 
con riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per 
un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si rinvia alla sezione C), Parte I del Prospetto 
Completo.
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Descrizione dei costi 	 Oneri a carico del Sottoscrittore
	 Commissione di Sottoscrizione: 0,75% prelevato sull’ammontare investito a fronte di ogni 

sottoscrizione.

	 Diritto fisso: Euro 5, su ogni versamento, anche in caso di operazioni di passaggio tra Fondi.

	 Oneri a carico del Fondo
	 Commissione di Gestione: 1,10% su base annua

	 Tale commissione è calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto del Fondo e viene 

prelevata dalle disponibilità del Fondo stesso il primo giorno di Borsa Valori aperta del mese 

successivo a quello di riferimento.

	 Compenso Banca Depositaria: massimo 0,15% annuo del valore complessivo del Fondo.

	 Commissione di incentivo: non prevista

Per un’illustrazione completa dei costi, delle agevolazioni e del regime fiscale del Fondo, si rinvia alla sezione C), Parte I del 

Prospetto Completo

Dati periodici
Rendimento storico	 Il grafico seguente rappresenta il rendimento annuo del Fondo nel corso degli ultimi 10 anni 

solari. Si specifica che i dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione a 

carico del sottoscrittore.
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fondo 6,6 7,0 1,6 5,2 3,0 -0,8 0,6 5,7 4,2 2,4

Benchmark 5,3 8,2 4,0 6,4 4,2 0,0 1,2 5,5 6,1 1,9

	 Avvertenza: I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Total Expense Ratio 
(TER)

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio del Fondo

Anno 2008 Anno 2009 Anno 2010

1,188% 1,175% 1,175%

Retrocessioni  
ai distributori

Quota-parte retrocessa ai distributori

Anno 2010 - Commissioni di sottoscrizione 100%

Anno 2010 - Commissioni di gestione 51,98%

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.
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Informazioni ulteriori
Valorizzazione
dell’investimento

	 Il valore unitario della quota, espresso in Euro, è calcolato ogni giorno e pubblicato con cadenza 

giornaliera sul quotidiano “Il Sole 24 Ore” e sul sito internet www.pioneerinvestments.it.

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo 

unitamente al Modulo di Sottoscrizione.

Avvertenza: la partecipazione al Fondo comune di investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione del Fondo.

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 28/02/2011

Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: dal 01/03/2011

Il Fondo comune d’investimento PIONEER OBBLIGAZIONARIO EURO A DISTRIBUZIONE è offerto dal 27/10/1997.

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto.

Dichiarazione di responsabilità
Pioneer Investment Management SGRpA si assume la responsabilità della veridicità e della completezza delle informazioni 

contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilità.

Il Rappresentante Legale

Cinzia Tagliabue


